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Cand e bine sa ceri dividende si cand trebuie sa lasi

b

profitul in societate pentru investitii

ACTIVITATEA 4 - IMPLEMENTAREA PLANURILOR DE AFACERI
Activitatea 4.3: Monitorizarea de catre administratorul schemei de antreprenoriat a functionarii si dezvoltarii afacerilor finantate

ROFIT
RENOR
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Proiect cofinantat din Fondul

Profitul obtinut de companie poate fi distribuit cétre plata
actionarilor, anual sau trimestrial, sau poate fi pdstrat in
interiorul companiei, prin reinvestirea acestuia. In timp ce
prima solutie este urmdritd de multi antreprenori pentru
cd asigurd o recuperare rapidd a capitalului initial avansat,
reinvestirea viitoare a profitului poate asigura societdtii
o consolidare a pozitiei pe piatd sau o crestere a volumului

activitdtilor desfasurate.

Actionarii interesati de o recuperare rapidd a capitalurilor
investite intr-o afacere doresc alocarea profitului obtinut de
citre societate, fie trimestrial, fie la finalul anului, citre plata

dividendelor, Tnsd acest lucru poate ldsa afacerea Intr-o situatie
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dificild fata de ceilalti stakeholderi (acest termen face referire
la alti factori interesati de afacere: stat, salariati, institutii
financiare etc), atunci cind nu se poate face fatd pldtilor

curente.

Intre aceste interese divergente, societatea va trebui sa identifice
o solutie echilibratd, iar in cele ce urmeazad sunt enumerate
cateva argumente In favoarea remunerdrii actionarilor, dar si in

favoarea pastrdrii profitului 1n societate.

Dividendele recomenseaza actionarii pentru capitalul investit
Acesta este principalul argument in favoarea alocdrii profitului

ciatre dividende. Societdtile care acordd dividende permit
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actionarilor sd obtind niste surse de venit trimestrial sau
anual, atunci cind activitatea desfaguratd genereazd un
rezultat pozitiv pentru o perioadi continui. in mod evident,
actionarii preferd aceastd situatie, mai ales atunci cand

valoarea dividendelor este consistentd in raport cu valoarea

de piatd a companiei.

Alocarea profitului net cidtre dividende a fost incurajatd 1n
ultimii ani ca urmare a scadderii impozitului pe veniturile din
dividende de la 16% la doar 5%, ceea ce a facut ca societitile
sa fie puternic decapitalizate. Totodatd, din acest an este

posibild inclusiv impdrtirea trimestriald de dividende.
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Reinvestirea profitului asigura dezvoltarea companiei
Pistrarea profitului in societate si alocarea lui citre investitii
permite dezvoltarea si extinderea activitdtii, obtindndu-se

premisele necesare unui profit viitor chiar mai mare.

Mai mult, decizia de a pdstra in cadrul societdtii a profitului
obtinut este incurajatd prin intermediul Codului fiscal, fiind

scutitd de plata impozitului.

Prin urmare, conform articolului 22 din Codul fiscal, profitul
investit este scutit de impozit, insd doar in urmdtoarele situatii:

* achizitia de echipamente tehnologice, -calculatoare
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electronice i echipamente periferice;

* achizitia de masini si aparate de casd, de control si de
facturare;

* achizitia de programe informatice, precum si pentru dreptul
de utilizare a programelor informatice, produse si/sau

achizitionate.

Tinand cont de argumentele enumerate mai sus, nu se poate
formula o recomandare acceptatd in toate situatiile de citre
antreprenori. Tocmai de aceea, situatia agreatd de cei mai
multi dintre acegtia va fi ca societatea sa repartizeze o parte
profitului cdtre dividende, pastrdnd in societate resursele
financiare suficiente pentru asigurarea desfasurdrii activitatii

economice viitoare in bune conditii.
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Prin urmare, inainte de a aloca profitul obtinut cdtre plata
dividendelor, actionarii ar trebui sd asigure:

e plata la timp a salariilor, pentru a nu perturba stabilitatea
resurselor umane. De asemenea, angajatii ar trebui platiti
la un nivel multumitor, In media pietei sau chiar peste
medie, pentru a elimina eventualele plecdri din societate ale
personalului experimentat;

* plata la timp a impozitelor si contributiilor sociale, astfel
incét societatea sd nu inregistreze dobanzi sau penalitdti de
intarziere. Mai mult, acumularea de datorii la plata TVA
peste un anumit plafon va face ca societatea sd aplice, in
mod obligatoriu, sistemul de split TVA, ceea ce va determina
o birocratie suplimentard, dar si cheltuieli in plus;

* la fel ca in cazul comisioanelor si impozitelor datorate
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statului, societatea nu ar trebui sd inregistreze restante la
rambursarea contractelor de leasing sau a creditelor contractate.
Acumularea de datorii cdtre institutiile de creditare ar putea
determina probleme 1n viitor, in cazul 1n care societatea va avea
nevoie de o capitalizare pe termen scurt prin intermediul unei
linii de credit sau refinantarea datoriilor actuale;

e plata la timp a furnizorilor, pentru a garanta o continuitate
in aprovizionarea cu materii prime si materiale. Eventualele
probleme legate de plata la timp a furnizorilor pot determina

blocaje ale procesului de productie si a incasdrilor viitoare.

Dincolo de toate aceste aspecte, societdtii ar trebui sa i se permitd

sd pastreze in conturi o parte a profitului realizat, necesar
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mentinerii unui standard de calitate cel putin la nivelul industriei
sau sectorului de activitate. Acest lucru poate presupune cheltuieli
suplimentare pentru formarea personalului, retehnologizare, dar
si eventuale extinderi ale activitatii desfasurate. Chiar si atunci
cand aceste investitii sunt realizate prin intermediul unor credite
bancare, societatea va trebui sd asigure o finantare proprie pentru

o parte a acestor cheltuieli.

Prin urmare, nivelul dividendelor plitite actionarilor nu trebuie
sd vulnerabilizeze societatea fatd de stat, furnizori, clienti sau
institutiile de credit. Abia dupd ce aceste obligatii de platd sunt
indeplinite, disponibilul rdmas ar putea fi distribuit citre plata

actionarilor.

Sursa: www.avocatnet.ro/
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